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Abstract 

 This study aims to determine the variables associated with return on investment (ROI). This 

study uses a systematic literature review method. The results of the study of the variables that 

affect or are influenced by ROI. The results did not show ROI as a moderating or mediating 

variable. This can be used as research material in the future.  
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Abstrak 

 Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui variabel-variabel yang terkait dengan return on 

investment (ROI). Penelitian ini menggunakan metode systematic literature review. Hasil 

penelitian menunjukkan variabel-variabel yang mempengaruhi atau dipengaruhi oleh ROI. Hasil 

penelitian tidak menunjukkan ROI sebagai variabel moderasi maupun mediasi. Hal ini dapat 

digunakan sebagai bahan penelitian di masa yang akan datang. 

 

Kata kunci: return on investment, studi pustaka, investasi 

 

 

1. PENDAHULUAN 

Return on Investment (ROI) merupakan salah satu rasio laba yang digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan dengan keseluruhan dana 

ditanamkan pada asset perusahaan (Fernando dkk, 2021). ROI akan mempengaruhi harga saham, 

dimana perusahaan yang memiliki laba tinggi maka ROI-nya tinggi, yang pada akhirnya akan 

mendorong harga saham untuk naik (Fernando dkk, 2021). 

Analisis rasio merupakan suatu bentuk atau metode yang biasa digunakan dalam 

menganalisis laporan keuangan suatu perusahaan (Erica, 2018). Penggunaan alat analisis berupa 

rasio ini akan dapat menjelaskan atau memberikan gambaran kepada analis tentang baik 

buruknya situasi atau posisi keuangan dalam suatu perusahaan (Susanti, 2020). Rasio keuangan 

adalah kegiatan membandingkan angka-angka dalam suatu laporan keuangan dengan cara 

membagi angka yang satu dengan angka yang lain (Satria, 2017). Perbandingan dapat dilakukan 

antara satu komponen dengan komponen dalam satu laporan keuangan atau antar komponen 

yang ada antar laporan keuangan, kemudian angka-angka yang dibandingkan dapat berupa 

angka-angka dalam satu periode atau beberapa periode (Susanti, 2020). 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui variabel-variabel yang terkait dengan ROI. 

Penelitian ini memberikan kontribusi tentang identifikasi penelitian-penelitian yang berkaitan 

dengan ROI. Peneliti memberikan gambaran tentang variabel yang mempengaruhi maupun yang 

dipengaruhi ooleh ROI dalam penelitian ini. 

 

2. TELAAH LITERATUR DAN PENGEMBANGAN HIPOTESIS 

ROI terkait dengan banyak hal, salah satunya adalah social media (SM). Laporan industri 

social media marketing (SMM) pada tahun 2016 menyatakan bahwa 90% pemasar yang 

signifikan mengatakan bahwa SM penting bagi bisnis mereka, tetapi hanya 41% setuju bahwa 



Jurnal AKTUAL                                      Vol. 20, No. 2, 2022 
ISSN : 1693-1688   e-ISSN : 2723-1690 
 

AKTUAL | - 2 - 

mereka dapat mengukur aktivitas sosial mereka karena hal itu memperkenalkan perubahan 

substansial pada komunikasi antara konsumen dan organisasi (Silva dkk, 2020). Sebanyak 86% 

pemasar yang signifikan ingin tahu bagaimana mengukur laba atas investasi (ROI) mereka untuk 

aktivitas SM (Stelzner, 2016). Berapa banyak perusahaan menghabiskan dan berapa lama 

mereka akan terus membelanjakannya akan ditentukan oleh efektivitas SM. Ini berarti bahwa 

perusahaan akan mengadopsi lebih banyak SM jika mereka memberikan ROI yang cukup (Kaske 

et al., 2012). Bagi sebagian besar manajer pemasaran, pengalaman memberi tahu mereka bahwa 

SMM itu penting dan akibatnya, mereka berjuang untuk mengidentifikasi strategi yang paling 

efektif untuk menjangkau dan terlibat dengan publik mereka di SM (Zhang dan Li, 2019). 

ROI juga terkait dengan olahraga. Liga profesional tidak hanya menuntut investasi dalam 

bentuk uang tetapi juga investasi dalam hal waktu (Fuller, 2019). Seperti investasi besar-besaran 

dalam waralaba dan perekrutan pemain profesional, program pencegahan cedera juga 

membutuhkan waktu dan investasi finansial (Aftab dan Naveed, 2020). Program pencegahan 

cedera pemain mendapatkan keuntungan bagi tim karena ketersediaannya yang cepat untuk 

pertandingan (Aftab dan Naveed, 2020). Oleh karena itu, investasi pada pemain mendapatkan 

pengembalian untuk waralaba yang diukur dengan biaya program dan pengembalian untuk tim 

(Fuller, 2019). Marchioni dan Magni (2018) mengevaluasi peran teknik penganggaran modal 

dalam manajemen keputusan investasi yang efektif, dimana mereka memodelkan bahwa nilai 

sekarang bersih dan indeks profitabilitas adalah ukuran efektif untuk menganalisis hasil 

keputusan investasi. Terdapat teknik yang dapat membantu investor untuk menganalisis potensi 

pilihan investasi mereka dan nilai indeks profitabilitas yang menguntungkan mendukung 

pemilihan proyek investasi (Marchioni dan Magni, 2018). Analisis investasi potensial juga 

diusulkan oleh Marchioni dan Magni (2018) dengan menggunakan pendekatan analisis 

sensitivitas, yang memperhitungkan fluktuasi yang dapat mempengaruhi keputusan investasi dari 

peristiwa buruk hingga peristiwa terburuk.  

 

3. METODE PENELITIAN 

Metode systematic literature review digunakan dalam penelitian ini, seperti yang diterapkan 

oleh Snyder (2019). Beberapa penelitian sebelumnya juga mengadopsi metode tersebut untuk 

mengetahui keterkaitan suatu variabel dengan variabel yang lainnya (Artha & Jufri, 2021; Khairi 

dkk., 2021). Penelitian ini menggunakan 15 artikel dari laman Emerald dan Garuda Ristekbrin. 

 

4. HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Hasil studi literatur dalam penelitian ini tersaji dalam tabel berikut ini: 

Tabel 3.1 

Hasil Telaah Pustaka 

Nama dan Tahun Variabel Hasil Penelitian 

Avis (2020) penjualan, 

perputaran kas 

 

penjualan, perputaran kas 

berpengaruh terhadap ROI 

Fadila dan Hasanah (2020) return saham ROI tidak berpengaruh terhadap 

return saham 

Ginting dkk (2020) dividend payout 

ratio 

ROI berpengaruh negatif 

signifikan terhadap dividend 

payout ratio 

 

Hartanti dkk (2020) perputaran 

piutang 

 

perputaran piutang berpengaruh 

positif signifikan terhadap ROI 
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Indriani (2020) hutang jangka 

panjang 

hutang jangka panjang 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap ROI 

 

Junaedi (2020) net interest 

margin 

ROI berpengaruh terhadap net 

interest margin 

 

Muliana dan Syamsudin 

(2020) 

current ratio, 

debt ratio, debt 

to equity ratio 

 

current ratio, debt ratio 

berpengaruh signifikan terhadap 

ROI; debt to equity ratio tidak 

berpengaruh terhadap ROI 

 

Mutiarahim (2020) dividend payout 

ratio 

ROI tidak berpengaruh terhadap 

dividend payout ratio 

 

Rahmadi (2020) dividend payout 

ratio 

ROI tidak berpengaruh terhadap 

dividend payout ratio 

 

Sunaryo (2020) harga saham ROI berpengaruh positif signifikan 

terhadap harga saham 

 

Susanti (2020) current ratio, 

quick ratio, net 

profit margin 

current ratio dan quick ratio tidak 

berpengaruh terhadap ROI, net 

profit margin berpengaruh positif 

signifikan terhadap ROI 

 

Aftab dan Naveed (2020) maturity maturity berpengaruh positif 

terhadap ROI 

 

Chahal dkk (2020) stakeholder 

marketing 

orientation 

stakeholder marketing orientation 

berpengaruh positif signifikan 

terhadap ROI 

 

Silva dkk (2020) social media 

marketing 

programme 

 

social media marketing 

programme berpengaruh positif 

terhadap ROI 

 

Fernando dkk (2021) harga saham ROI tidak berpengaruh terhadap 

harga saham 

 

Sumber: Data diolah, 2022 

 

Tabel diatas menunjukkan bahwa penelitian Ginting dkk (2020) menyatakan bahwa ROI 

berpengaruh negatif signifikan terhadap dividend payout ratio, sementara penelitian Mutiarahim 

(2020) dan Rahmadi (2020) menyatakan bahwa ROI tidak berpengaruh terhadap dividend payout 

ratio. Hal ini disebabkan adanya perbedaan sampel yang diteliti dan jangka waktu laporan 

keuangan objek penelitian. Perbedaan karakteristik objek penelitian dan perbedaan durasi 

periode laporan keuangan yang diteliti dapat menyebabkan perbedaan hasil penelitian. 
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5. KESIMPULAN 

Hasil telaah pustaka menunjukkan variabel-variabel yang mempengaruhi maupun 

dipengaruhi oleh ROI. Secara praktis, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai pertimbangan 

dalam pengambilan keputusan. Secara akademis, hasil penelitian ini dapat digunakan untuk 

penelitian-penelitian empiris dengan menggunakan variabel-variabel yang teridentifikasi sseperti 

tertera pada tabel diatas. Hasil penelitian ini tidak menunjukkan ROI sebagai variabel moderasi 

atau mediasi. Hal ini dapat digunakan sebagai bahan penelitian di masa mendatang dimana 

peneliti selanjutnya dapat mengeksplorasi pustaka yang memuat penggunaan ROI sebagai 

variabel moderasi atau mediasi. 
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